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Resumen Ejecutivo

Durante el periodo 2019-2024, la economia de Estados Unidos experimentd un crecimiento general,
aunque con variaciones anuales debido a factores como politicas fiscales y condiciones econémicas
globales. La tasa de desempleo disminuyd hasta 2020, pero aumenté temporalmente debido a la
pandemia de Covid-19, recuperandose gradualmente. La inflaciébn se mantuvo moderada, con
fluctuaciones temporales. Las tensiones comerciales y eventos globales como la pandemia, el Brexit y

conflictos politicos y comerciales impactaron la economia.

Seleccionamos 30 empresas con historial sélido de crecimiento y rentabilidad a largo plazo. Empresas
como Alphabet, Apple, Tesla, Meta, Johnson & Johnson, entre muchas otras que ofrecen
oportunidades de inversion en tecnologia e innovacion, las cuales fueron elegidas por su potencial de
crecimiento, innovacion y liquidez y con el objetivo es aumentar los ingresos de los inversionistas
utilizando instrumentos de renta fija y variable, buscando mantener un nivel de riesgo moderado y

diversificar el portafolio para maximizar la rentabilidad.

Se implementaran estrategias de seguimiento, evaluacion y ajuste continuo del rendimiento del fondo.
Se utilizardn herramientas de andlisis financiero para monitorear el rendimiento del fondo y

compararlo con los objetivos y el mercado en general.



Panorama Macroeconémico

En el panorama macroecondémico de los Estados Unidos para el periodo 2019-2024 se destacan varios
factores que incidieron en la economia estadounidense como son el crecimiento econémico, inflacion,

desempleo, politicas monetarias, politica fiscal y eventos globales.

Crecimiento economico: De forma general se experimentd un crecimiento para el periodo analizado,
sin embargo, se registraron variaciones en la tasa de crecimiento de un afio a otro debido a factores

como las politicas fiscales, demanda del consumidor y las condiciones econdmicas a nivel global.

Desempleo: hasta 2020 la tasa de desempleo habia disminuido considerablemente, sin embargo, la
pandemia del Covid-19 incrementd de forma circunstancial la misma, la cual se ha recuperado de
forma gradual, aunque a un ritmo variable de acuerdo con las politicas de estimulos y la recuperacion

de los sectores que fueron mas afectados.

Inflacion: durante la mayor parte del periodo, la inflacion en Estados Unidos se mantuvo moderada,
aunque hubo fluctuaciones temporales debido a factores como los precios del petréleo, la politica

monetaria de la Reserva Federal y los cambios en la oferta y la demanda.

Comercio Internacional: las tensiones comerciales con China y otros paises, afectaron el panorama

econémico de los Estados Unidos durante el periodo.

Eventos Econdmicos Globales: los eventos econdmicos y politicos globales, como la pandemia de
Covid-19, el Brexit, la guerra entre Rusia y Ucrania, las tensiones comerciales internacionales a causa
de estas y los cambios en los precios de las materias primas, tuvieron impactos significativos en la

economia de Estados Unidos durante el periodo.



Sectores de Inversion

En este proyecto hemos realizado una seleccion de 30 empresas que en la actualidad operan en
multiples sectores, evaluamos su idoneidad para ser incluidas en este portafolio considerando el
desempefio historico, la salud financiera, las tendencias del mercado y principalmente su potencial
crecimiento. Estas empresas cuentan un historial solido de crecimiento y rentabilidad a largo plazo, lo
que puede ser atractivo para los inversores gue buscan ingresos pasivos y estabilidad.

SECTORES DE INVERSION

Financiero Consumo Tecnologia
The Goldman Sachs Group, Inc. (GS) The Coca-Cola Company (KO) Tesla, Inc. (TSLA)
Wells Fargo & Company (WFC) NIKE, Inc. (NKE) Alphabet Inc. (GOOG)
BlackRock, Inc. (BLK) Walmart Inc. (WMT) Apple Inc. (AAPL)
PayPal Holdings, Inc. (PYPL) The Home Depot, Inc. (HD) Meta Platforms, Inc. (META)
Mastercard Incorporated (MA) Alibaba Group Holding Limited (BABA)
Bank of America Corporation (BAC)

Visa Inc. (V)
SPDR Bloomberg U.S. Treasury Bond UCITS ETF (TRSY.SW)
Invesco Mortgage Capital Inc. (IVR)

Industrial Salud Servicios
General Electric Company (GE) Pfizer Inc. (PFE) Air Lease Corporation (AL)
Granite Construction Incorporated (GVA) Johnson & Johnson (JNJ) Avis Budget Group, Inc. (CAR)

Ford Motor Company (F)

Fondo de Inversién
Goldman Sachs Physical Gold ETF (AAAU)
Janus Henderson Mortgage-Backed Securities ETF (JMBS)
Vanguard Total Bond Market Index Fund (BND)
Vanguard Total Corporate Bond ETF (VTC)
Vanguard Short-Term Treasury Index Fund (VGSH)

Empresas como GOOG (Alphabet Inc.), AAPL (Apple Inc.) y TSLA (Tesla, Inc.) son conocidas por

su innovacion en tecnologia y por las oportunidadesde inversion en sectores de vanguardia que ofrecen
como la inteligencia artificial, la energia renovable y los vehiculos eléctricos. Empresas como Carvana

(CAR) o Perth Mint Physical Gold ETF (AAAU) pueden ser elegidas su potencial de crecimiento,

innovacion, liquidez o como parte de una estrategia de diversificacion de cartera.

Empresas como TSLA (Tesla, Inc.) y META (Meta Platforms, Inc.) tienen un alto potencial de

crecimiento debido a su posicidn en mercados emergentes y su capacidad para capitalizar las

tendencias futuras. Empresas como Johnson & Johnson (JNJ), Walmart (WMT) y General Electric

(GE) cuentan con un historial de estabilidad financiera y un sélido desempefio a lo largo del tiempo,

lo que puede ser atractivo para un inversionista conservador que busca minimizar el riesgo.



Objetivos de Retorno y Riesgo

Los objetivos de rentabilidad y riesgo de nuestro portafolio de inversion estan alineados con el perfil
deun fondodeinversion cerrado, diversificado, con caracteristicas de renta fijay renta variable, puesto
que nuestra perspectiva es asumir un riesgo moderado, por lo que hemos realizado un monitoreo de
los instrumentos que se encuentran disponibles en el mercado de valores, evaluando las opciones que

entendemos serian mas beneficiosas de acuerdo con nuestras expectativas de retorno.

Objetivos de Retorno:

El objetivo de este portafolio de inversién es incrementar los ingresos de los inversionistas. Para
lograrlo, se utilizaran instrumentos de renta fija con un plazo medio maximo de 5 afios. En cuanto a
los instrumentos de renta variable, el plazo de inversion se determinara de acuerdo con el porcentaje
de ganancias obtenidas, es decir, los intereses y/o dividendos que se obtengan en el corto plazo en

funcion del comportamiento de estos activos.

Objetivos Relativos al Riesgo:

El objetivo es mantener un nivel de riesgo moderado para generar ingresos sostenibles que superen la
inflacion. Analizaremos cada activo individualmente y luego en conjunto para seleccionar empresas

minimamente correlacionadas y asi obtener un portafolio diversificado y eficiente.

Los factores externos e internos que pudieran incidir en esta cartera son riesgo detasa de interés, riesgo
liquidez, riesgo pais, riesgo operacional, riesgo de mercado, riesgo de emisor, riesgo de liquidacion
del fondo, riesgo de inflacion, riesgo cambiario, riesgo tributario, riesgo sanitario, riesgo de conflicto

de interés.



Restricciones y Necesidades

De Liquidez:

Para el manejo y gestion eficaz del fondo contemplamos dentro de las necesidades de liquidez que
podrian surgir, los gastos regulares, impuestos, fondo de emergencia y las necesidades particulares de
los inversionistas, ademas de las oportunidades de inversion que se puedan presentar. Determinamos
un limite minimo de liquidez de un 6% y un maximo de 10% del patrimonio del fondo de inversion,

asignado de la siguiente manera:

Los activos de renta fija: para estos hemos determinado un porcentaje de liquidez de un 10%, ya que
los bonos y otros instrumentos de renta fija ofrecen pagos regulares de intereses y los inversores pueden

tener necesidades de efectivo mas frecuentes.

Los activos de renta variable: para estos hemos determinado mantener un porcentaje de liquidez de
un 6%, puesto que las acciones pueden ser menos liquidas que los bonos y es posible que no necesiten

tener tanto efectivo disponible para cubrir retiros inmediatos.

Horizonte de Tiempo de Inversion:

Hemos establecido un fondo de inversion cerrado con una duracién méaxima de 5 afios a partir de la

fecha de emision. EI fondo finalizara el 30 de enero de 2028 y ofrecer cuotas fijas.

Corto plazo: para los inversores que buscan oportunidades de inversion en el corto plazo, este fondo
podra ofrecer una estrategia con activos liquidos y de bajo riesgo, como bonos del gobierno o

instrumentos del mercado monetario.

Mediano plazo: para aquellos inversores con un horizonte de inversion mas largo, pero aun limitado
a 5 afos, el fondo incluira una combinacion de activos de renta fija y variable que ofrezcan un

equilibrio entre crecimiento y estabilidad.



Exposicion Impositiva:

Cartera

Las administradoras de fondos de inversion deben retener e ingresar a la Administracion
Tributaria el 10% del ISR de los montos pagados o acreditadosa beneficiarios, segun el articulo
308 del Codigo Tributario.

Los fondosde inversion estan sujetos a la Norma General sobre el Régimen Tributario de las
Administradoras de Fondos y los Fondos de Inversion, emitida por la Direccion General de
Impuestos Internos. Esta norma fue modificada por la Norma General Nim. 02-2020 y
posteriormente por la Norma General para el Fomento y la Optimizacion Tributaria del

Mercado de Valores Num. 01-2021.

Inversionista

La transferencia de valores inscritos en el registro que realice el aportante mediante cheques o
transferencias electronicas para suscribir o adquirir cuotas de los fondos de inversién no esta
sujeta al pago del Impuesto del 0.0015 por cada peso o ddlar sobre la Emision de Cheques y
Transferencias Electronicas, en virtud de lo establecido en la Norma General 01-2021 de la
DGII.

Las rentas obtenidas por los inversionistas no estan sujetas al pago del Impuesto sobre la Renta
(ISR) por considerarse los fondos de inversion un vehiculo neutro fiscalmente, de acuerdo con

el articulo 11 de la Norma General No. 05-2013, de la DGII.



Factores Legales y Regulatorios:

Las leyes y regulaciones pueden imponer restricciones especificas sobre ciertos tipos de activos o

inversiones, lo que limita las opciones disponibles para el inversionista. Dentrode las leyes que podrian

imponer restricciones en la Republica Dominicana estan:

NORMAS APLICABLES - REFUBLICA DOMINIAMA

Constitucion de la Republica Dominicana.

Ley Mo. 249-17, del Mercado de Valores de la Rep. Dom., de fecha 27-12-2017.

Documentos de la BVRD (Estatutos sociales, requisitos para certificar corredores de valores).
Leyes y Reglamentos Mercado de Valores.

Ley, Mo. 6-06, de crédito pablico fecha 20/01/2006.

Ley No. 155-17 de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo de fecha 05/09/2017.

Ley Mo. 189-11, para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Rep. Dom.

Reglamento 664-12.

Manuales Cperativos y Circulares de Mercado.

Entre otras leyes.

o o O o o o 0 O o 0O

Especificas y de Preferencia:

Objetivos financieros: el portafolio debe estar alineado con los objetivos financieros delinversionista,
que pueden incluir metas a corto plazo (como la compra de una casa) o a largo plazo (como la
jubilacion).

Tolerancia al riesgo: el nivel de riesgo que el inversionista esta dispuesto a asumir afectara la

composicion del portafolio. Las inversiones mas arriesgadas pueden ofrecer mayores rendimientos,

pero también conlleva mayores posibilidades de pérdida.

Ingresos y crecimiento: dependiendo de las necesidades individuales, algunos inversionistas pueden
buscar ingresos regulares, mientras que otros pueden estar mas enfocados en el crecimiento del capital

a largo plazo.

Restricciones éticas o0 morales: algunos inversionistas tienen restricciones basadas en
consideraciones éticas o morales, evitando invertir en ciertas industrias o empresas que no cumplen

con sus principios.



Perfil de Riesgo

La creacion de esta cartera esta dirigida al publico en general, personas fisicas y juridicas,
inversionistas de distintas edades, desde jovenes emprendedores con capacidad de ahorro e ingresos

fijos, hasta personas mas adultas con tolerancia moderada al riesgo.

Este portafolio cuenta con un horizonte de inversion a corto y mediano plazo con poca volatilidad en
su cartera deinversiones, enfocadoen activos de renta fija y renta variable para aquellos inversionistas

que tienen objetivos diferentes y que buscan diversificacion.
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Asignacion de Activos

La asignacion de los activos es proporcional a las necesidades y restricciones de los inversionistas y al
tipo de cartera que estamos creando. Este fondo de inversion es diversificado en el mercado de valores
de los Estados Unidos, en diversos sectores, con un porcentaje del 30% destinado a activos de renta

fijay un 70% va a activos de renta variable, lo cual compone el 100% del portafolio P&K.

Asignacion de Activos

Empresa Sector Diversificacion %
Goldman Sachs Physical Gold ETF (AAAU) Fondo de Inversiéon Renta Fija 30%
Avis Budget Group, Inc. (CAR) Servicio
Tesla, Inc. (TSLA) Tecnologia
Alphabet Inc. (GOOG) Tecnologia
Apple Inc. (AAPL) Tecnologia
Meta Platforms, Inc. (META) Tecnologia Renta Variable 70%
General Electric Company (GE) Industrial
Walmart Inc. (WMT) Consumao
PayPal Holdings, Inc. (PYPL) Financiero
Johnson & Johnson (JNJ) Salud

PORCENTAIJE DE PORTAFOLIO POR SECTOR

Salud Servicio
10% 10%

Fondo de
Inversion
10%

Financiero
10%

Consumo
10%

Industrial

10%
Tecnologia

40%

Resultados anuales de la asignacion de porcentajes a cada activo

Varianza Anual 92.27%
Desviacion Estandar 9.61%
Rendimiento Promedio 10.50%
Sharpe Ratio 1.09%
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Estrategia de Inversion e Implementacion del Plan

Estrategias de Inversion

Una de las principales estrategias de inversion que utilizamos para la creacion de este portafolio es la
diversificacion, puesto que es una tactica indispensable para maximizar las ganancias y reducir los
riesgos. Esto se llevd a cabo realizando inversiones en acciones de empresas que cuentan con un
historial comprobable de crecimiento y estabilidad en el mercado. También nos basamos en una
estrategia de gestion pasiva, ya que buscamos tener un indice de riesgo medio-bajo, lo que nos asegura
tener una rentabilidad més estable, comisiones méas bajas, ademas de que nos permite tener acceso a

diversos sectores.

Implementacién del Plan Estratégico

Para la implementacion del plan estratégico hemos definido un patrimonio neto inicial de
US$20,000,000.00 a ser pagados por 800 aportantes en cuotas fijas de US$25,000.00. Partiendo de
esto, contemplamos los requisitos y documentacion requerida para apertura del fondo de inversion en
P&K, el cual tendra un minimo de permanencia de 6 meses y monto minimo de inversion de
US$5,000.00. Dentro de las estrategias de este fondo se encuentra: mantener los activos hasta

vencimiento, asignacion de activos, estrategias de coberturas, reevaluacion constante.

El plan estratégico de este fondo también contempla gastos generales como:

Costos de Implementacién del Plan

Costos operativos: 0.50%| $ 100,000.00
Costos legales y de constitucion 0.30%| § 60.000.00
Costos de auditoria y contabilidad: 0.10%| $ 20,000.00
Costos de gestion: 0.80%| $ 160,000.00
Costo de intermediacion o distribucion 1.50%| § 300,000.00
Costos de marketing y publicidad: 1.50%| $ 300,000.00
Patrimonio 3 20,000,000.00
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Monitoreo y Evaluacién

Implementar estrategias de seguimiento: luego de captar los clientes potenciales es importante
establecer un proceso de seguimiento, dar un asesoramiento personalizado para disipar las dudas que

puedan tener y cerrar la venta de forma efectiva.

Evaluacion y ajuste continuo: monitorear de forma continua el rendimiento de estas estrategias de
captaciéon de cliente a través de encuestas a los clientes de modo que se puedan satisfacer sus

necesidades y realizar los ajustes que sean necesarios.

Uso de herramientas de anélisis financiero: utilizar herramientas de analisis para monitorear el
rendimiento del fondo compararlo con los objetivos y realizar comparaciones con el mercado en

general. Esto incluird uso de gréficos, tablas y otras herramientas.

Plan de Captacion

Para el disefio del plan de captacion del fondo de inversiones P&K, consideramos a inversionistas
conservadores interesados en instrumentos a corto y mediano plazo. Dado que gran parte de este
publico necesita informacion educativay garantias de transparencia y cumplimiento normativo, hemos

planificado lo siguiente:

Ofrecer informacién educativa: ofrecer seminarios y eventos locales para proporcionar contenido de
valor sobre los beneficios de las inversiones, la seguridad y fiabilidad que posee el puesto de bolsa, asi
como consejos para la proteccion y crecimiento de sus activos, aclarar dudas y brindar asesorias

personalizadas.

Utilizar canales de comunicacién: aprovechar los medios tradicionales para difundir publicidad del
fondo como anuncios de television y radio, asi como también utilizar los medios digitales como las
redes sociales, paginas web de finanzas y a traves de correos electronicos desarrollando un mensaje
claro y persuasivo destacando la rentabilidad, liquidez y que brinde la confianza de que su capital

estara protegido.
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Conclusion

Esta selecciéon de activos estd fundamentaday orientada a construir un portafolio diversificado que
equilibre el riesgo y el rendimiento, lo que es fundamental para el éxito de todaestrategia de inversion.
Este portafolio ha sido estructurado con una estrategia de gestion pasiva, asignacion de renta fija y
renta variable. Se ha establecido un horizonte de inversion de corto y mediano plazo, con una cartera

equilibrada para generar ingresos sostenibles y superar la inflacion.

En este analisis nos enfocamos en:

Seleccién cuidadosa: esta seleccion de activos esta basada en un andlisis detallado de su desempefio
historico, salud financiera y potencial de crecimiento, lo cual se realizdO como estrategia de inversion

fundamentada en datos y con un enfoque en la rentabilidad a largo plazo.

Diversificacion: esta seleccion incluye activos de diferentes sectores y caracteristicas, lo que
contribuye a la diversificacién del portafolio, con un porcentaje de inversion de 60% en los sectores
industriales, financiero, de salud, de servicio y en fondos de inversion y un 40% de inversion en el
sector tecnologico, el cual se mantiene en constante crecimiento financiero. Esta diversificacion ayuda

a reducir el riesgo al no depender de un solo tipo de activo o sector para obtener rendimientos.

Riesgo y rendimiento: al analizar la correlacion y la covarianza entre los activos, se puede apreciar
cdémo se comportan en conjunto. En el caso de los activos con baja correlacién, como la que poseen
Tesla, Inc. (TSLA) y Goldman Sachs Physical Gold ETF (AAAU) en conjunto de 0.33%, ayuda a
reducir el riesgo total del portafolio, mientras que aquellas con alta correlacion como es el caso de
Walmart Inc. (WMT) y Johnson & Johnson (JNJ) con un 0.99% pueden aumentar el riesgo de esta

cartera, sin embargo, estas también ofrecen mayores oportunidades de rendimiento.

En conclusién, con la seleccion de nuestro portafolio final logramos obtener los mejores resultados
riesgo/rendimiento, con una varianza de 7.69 mensual, 92.27 anual, desviacion estandar 2.77 mensual,

9.61 anual, un rendimiento promedio de 0.87 y 10.50 anual, para lograr un Sharpe ratio de 3.17.
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ANEXOS

Seleccién de Activos

Sectores
Financiero Consumo Tecnologia
The Goldman Sachs Group, Inc. (GS) The Coca-Cola Company (KO} Tesla, Inc. (TSLA)

Wells Fargo & Company (WFC) NIKE, Inc. (NKE) Alphabet Inc. (GOOG)
BlackRock, Inc. (BLK) Walmart Inc. (WMT) Apple Inc. (AAPL)

PayPal Holdings, Inc. (PYPL) The Home Depot, Inc. (HD) Meta Platforms, Inc. (META)
Mastercard Incorporated (MA) Alibaba Group Holding Limited (BABA)

Bank of America Corporation (BAC)

Visa Inc. (V)

SPOR Bloomberg U.S. Treasury Bond UCITS ETF (TRSY.SW)
Invesco Mortgage Capital Inc. (IVR)

Industrial Salud Servicios
Pfizer Inc. (PFE) Air Lease Corporation (AL)
Johnson & Johnson (JNJ) Avis Budget Group, Inc. (CAR)

General Electric Company (GE)
Granite Construction Incorporated (GVA)
Ford Motor Company (F)

Fondo de Inversion

Janus Henderson Mortgage-Backed Securities ETF (JMBS)
Vanguard Total Bond Market Index Fund (BND)

Vanguard Total Corporate Bond ETF (VTC)

Vanguard Short-Term Treasury Index Fund (VGSH)

1. Goldman Sachs Physical Gold ETF (AAAU): Un fondo cotizado en bolsa (ETF) respaldado
por oro fisico, administrado por Goldman Sachs.

2. Alphabet Inc. (GOOG): La empresa matriz de Google, que se dedica a la tecnologia de
busqueda en internet, publicidad en linea, computacién en la nube y otros servicios y productos
relacionados con la tecnologia.

3. Apple Inc. (AAPL): Una de las principales empresas de tecnologia del mundo, que disefia,
fabrica y comercializa productos electronicos de consumo, software y servicios.

4. Meta Platforms, Inc. (META): Laempresa matriz de Facebook, que ofrece servicios deredes
sociales y tecnologia relacionada.

5. General Electric Company (GE): Unaempresa diversificada que opera en diversos sectores,
incluidos la energia, la aviacion, la atencion médica y la fabricacion industrial.

6. Johnson & Johnson (JNJ): Una empresa de atencién meédica diversificada que fabrica

productos farmacéuticos, dispositivos médicos y productos de cuidado personal.

15



7. PayPal Holdings, Inc. (PYPL): Una empresa de tecnologia financiera que facilita el

procesamiento de pagos en linea y la transferencia de dinero.

8. Tesla, Inc. (TSLA): Una empresa de automoviles eléctricos y tecnologia energética que

disefa, fabrica y vende vehiculos eléctricos, sistemas de almacenamiento de energia y paneles

solares.

9. Avis Budget Group, Inc. (CAR): Una empresa de alquiler de automdviles que opera las

marcas Avis y Budget en todo el mundo.

10. Walmart Inc. (WMT): Unade las principales empresas minoristas del mundo, que opera una

cadena de tiendas minoristas en todo el mundo.

Asignacion de Activos

Asignacion de Activos

Empresa Sector Diversificacion %
Goldman Sachs Physical Gold ETF (AAAU) Fondo de Inversién Renta Fija 30%
Avis Budget Group, Inc. (CAR) Servicio
Tesla, Inc. (TSLA) Tecnologia
Alphabet Inc. (GOOG) Tecnologia
Apple Inc. (AAPL) Tecnologia
Meta Platforms, Inc. (META) Tecnologia Renta Variable 70%
General Electric Company (GE) Industrial
Walmart Inc. (WMT) Consumo
PayPal Holdings, Inc. (PYPL) Financiero
Johnson & Johnson (JNJ) Salud
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w
Date
1/3/2019
1/4/2019
1/5/2019
1/6/2019
1/7/2019
1/8/2019
1/9/2019
1/10/2019
1/11/2019
1/12/2019
1/1/2020
1/2/2020
1/3/2020
1/4/2020
1/5/2020
1/6/2020
1712020
1/8/2020
1/9/2020
1/10/2020
1/11/2020
1/12/2020
1/1/2021
1/2/2021
1/3/2021
1/4/2021
1/5/2021
1/6/2021
1/7/2021
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-0.62%
1.71%
8.05%
0.00%
7.87%
-3.22%
2.45%
-3.12%
3.70%
4.49%
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3.52%
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-5.65%
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0.79%
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-2.95%
-7.91%
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-6.3¢
9.6
2.8
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5.6
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to
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GE 5.076415%4 5.01888101
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10.85
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PORCENTAJE DE PORTAFOLIO POR INVERSION
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Avis Budget Group,
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WalmartInc.
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General Electric
Company (GE); 4%_/ b~ Goldman Sachs
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